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WAARSCHUWINGEN
■■ �Daily Bull & Bears zijn effecten die de waarde van een hefboomindex volgen. Hierdoor ontstaat een versterkte long 

of short blootstelling aan een onderliggende waarde. 

■■ Daily Bull & Bears zijn producten met een hoge hefboom en zijn gericht op ervaren en actieve particuliere beleggers 
in Nederland, die de kenmerken van deze beursgenoteerde beleggingsproducten goed begrijpen en de risico’s ervan 
kunnen inschatten.

■■ Aan een investering in Daily Bull & Bears zijn financiële risico’s verbonden. Het is belangrijk dat u de risico’s van deze 
beleggingsproducten volledig begrijpt, voordat u investeert in deze beleggingsproducten.

■■ De informatie in deze brochure vormt geen juridisch, fiscaal of financieel advies.

■■ Daily Bull & Bears zijn effecten uitgegeven in het kader van een basisprospectus en de definitieve voorwaarden. Deze 
documenten kunnen worden gevonden op beurs.societegenerale.nl/daily-bull-bears.

■■ Daily Bull & Bears zijn genoteerd aan de beurs van Euronext Amsterdam en worden uitgegeven door SG Issuer. SG 
Issuer heeft zijn hoofdkantoor in Luxemburg en is een 100% dochteronderneming van Société Générale S.A. (hierna 
Société Générale).

■■ Bij faillissement of wanbetaling van SG Issuer, als de uitgevende instelling, of Société Générale, als de garantiegever, 
nemen de investeerders uiteindelijk een kredietrisico op Société Générale als de garantiegever van de verplichtingen 
van de uitgevende instelling betreffende het product zoals beschreven in de algemene voorwaarden van de garantie 
(beschikbaar op verzoek bij de garantiegever). De insolvabiliteit van Société Générale kan resulteren in een gedeeltelijk 
of volledig verlies van het geïnvesteerde kapitaal.

■■ In het bijzonder, bij faillissement of wanbetaling van SG Issuer, als de uitgevende instelling, of Société Générale, als 
de garantiegever, worden de Daily Bull & Bears beëindigd. Het bedrag dat u dan voor uw investering ontvangt, hangt 
af van de marktwaarde van uw investering op dat moment en de werkelijke waarde van de liquidatie van de effecten 
bij wanbetaling van Société Générale of SG Issuer. Deze waarde kan nul zijn. 

■■ Deze brochure wordt verstrekt door Société Générale, via haar bijkantoor in Londen, om de belangrijkste kenmerken 
van de Daily Bull & Bears toe te lichten. Het bevat geen uitputtend overzicht van deze kenmerken en alle mogelijke 
risico’s die aan Daily Bull & Bears verbonden zijn. Deze brochure dient slechts ter informatie en is geen aanbieding 
of uitnodiging tot het doen van een aanbieding van Daily Bull & Bears. Het aanbod van Daily Bull & Bears vindt 
uitsluitend plaats op basis van het basisprospectus en de definitieve voorwaarden. Hierin vindt u gedetailleerde 
informatie over de specifieke kenmerken, de werking, de risico’s en de kosten van deze beleggingsproducten. De 
beslissing om een Daily Bull & Bear te kopen moet dan ook op basis van deze documenten worden genomen. Deze 
documenten zijn kosteloos verkrijgbaar via beurs.societegenerale.nl. Wij raden u aan om deze documenten te lezen 
voordat u investeert in deze beleggingsproducten.
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Wereldleider van beursgenoteerde beleggingsproducten in volume 

De Société Générale groep is wereldleider in volume van beursgenoteerde beleggingsproducten (bron: Société 
Générale, gebaseerd op de volumes op Exchange WorldWide 2014) en heeft bovendien meer dan 25 jaar ervaring 
in deze sector. Société Générale heeft het eerste beursgenoteerde beleggingsproduct, een Warrant, uitgegeven 
in 1989.

Daily Bull & Bears 

Daily Bull & Bears zijn beursgenoteerde beleggingsproducten met een hefboom. Een hefboom versterkt de 
koersbewegingen van de onderliggende waarde (bijvoorbeeld een aandeel, index, valuta of een grondstof). Deze 
producten hebben een vaste hefboom op dagbasis en kennen geen afloopdatum.

DAILY BULL & BEARS VAN 

SOCIETE GENERALE

De kenmerken van Daily Bull & Bears

Een Daily Bull & Bear kiezen 

U kunt kiezen voor een Daily Bull als u een koersstijging van een onderliggende waarde verwacht, en voor een Daily 
Bear als u een neerwaartse trend in een onderliggende waarde verwacht. Daarnaast kunt u ook een product kiezen 
op basis van de grootte van de hefboomfactor.

Doelgroep 

Daily Bull & Bears zijn geschikt voor ervaren en actieve 
particuliere beleggers die willen profiteren van de 
koersontwikkelingen van een onderliggende waarde 
met een hefboom en het risico op een mogelijk 
kapitaalverlies aanvaarden. De beleggers dienen 
daarbij rekening te houden met hun financiële situatie. 
Zijn moeten eveneens de voordelen en risico’s van een 
belegging in dit product kunnen inschatten. 

BELEGGINGS- 

HORIZON

DAGBASIS 

(AANBEVOLEN)

RENDEMENT
3X TOT 15X OP DE 

DAGELIJKSE LONG OF 
SHORT PRESTATIE 
(SAMENGESTELD)

KAPITAALRISICO

BEPERKT TOT DE 

INLEG

SCENARIO’S

STIJGING OF 

DALING VAN DE 

ONDERLIGGENDE 

WAARDE

ONDERLIGGENDE 
WAARDEN

AANDELEN, INDICES, 
VALUTA EN 

GRONDSTOFFEN
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DE WERKING VAN DAILY BULL & BEARS

De exacte kosten en commissies voor de Daily Bull & Bears zijn beschikbaar op beurs.societegenerale.nl/daily-bull-bears.

1% 
CLOSE-TO-CLOSE

Koers onderliggende 
waarde beweegt met 

5%

Hefboomindex 
beweegt met

5%

Daily Bull & Bear 
beweegt met

Performance van 

DAILY BULL & 
BEAR

Prestatie van de 
onderliggende 

waarde
Hefboomfactor

Kosten en 
commissies

Daily Bull & Bears zijn gemaakt om de dagelijkse prestatie van een onderliggende waarde te versterken met 
een factor variërend van 3 tot 15. Dit betekent dat elke €1 die wordt geïnvesteerd in een Daily Bull & Bear gelijk 
staat aan een directe investering van €3 tot €15 in de onderliggende waarde (dit is voor aftrek van kosten en 
vergoedingen). 

Een voorbeeld met hefboom 5 

(exclusief kosten en commissies).

Wat ontvangt u daadwerkelijk?

Het dagelijks rendement van de Daily Bull & Bear is afhankelijk van de dagelijkse koersbewegingen van de onderliggende 
waarde, de gekozen hefboomfactor en de bijbehorende kosten en commissies. Voor een langere periode (bijv. een aantal 
dagen) wordt de performance van de Daily Bull & Bears berekend op basis van het samengesteld rendement (zie pagina 8). 

Dagelijkse prestatie 

Het is belangrijk om te begrijpen wat er met de dagelijkse 
prestatie wordt bedoeld. De dagelijkse prestatie is de 
prijsverandering tussen de slotkoers op een dag en de 
slotkoers op de volgende dag (close-to-close). Indien de 
slotkoers op dag 1 €100 is en op dag 2 €101, dan is de 
dagelijkse prestatie +1%. De koers is namelijk gestegen 
met 1% ( €101/ €100 - 1). Bij de Daily Bull & Bears wordt 
gekeken naar de dagelijkse prestatie van de onderliggende 
waarde. Gedurende de beursdag is de koers van de Daily 
Bull & Bears afhankelijk van de verandering (stijging of 
daling) van de koers van de onderliggende waarde ten 
opzichte van de slotkoers van de onderliggende waarde 
van de vorige dag.

De hefboomindex 

Om het rendement via een hefboommechanisme te 
kunnen genereren, bieden Daily Bull & Bears exposure 
aan een ‘hefboomindex’. Deze hefboomindex wordt 
berekend door een calculation agent, onafhankelijk van 
Société Générale. Een volledige beschrijving van de 
indices is beschikbaar op de website van de sponsor 
van de onderliggende index van de Daily Bull & Bears. 
(bijvoorbeeld: voor de hefboomindices op de AEX, is de 
sponsor Euronext).
De hefboomindex versterkt de dagelijkse prestatie van de 
onderliggende waarde. Als de koers van de onderliggende 
waarde beweegt, zal de hefboomindex deze beweging 
(daling of stijging) versterken. Het is belangrijk om te 
begrijpen dat u bij een investering in Daily Bull & Bears het 
risico loopt uw volledige inleg te verliezen. U kunt niet meer 
verliezen dan uw inleg. 

Alleen voor illustratieve doeleinden.
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DAILY BULL

Daily Bull 

Daily Bulls zijn bedoeld voor beleggers die een koersstijging van de onderliggende waarde verwachten. U kunt hiermee 
profiteren van een gunstige koersontwikkeling van de onderliggende waarde, aangezien de koersstijging wordt versterkt met 
een hefboomfactor. 

In de onderstaande tabel wordt uitgelegd hoe een Daily Bull werkt. Het beleggingsproduct SG AEX Daily Bull 5 wordt 
hier als voorbeeld gebruikt.

Illustratie bij een investering in SG AEX Daily Bull 5 

De volgende illustratieve rendementen gelden bij een investering van 1 eenheid in SG AEX Daily Bull 5. Let op: de 
berekeningen zijn vereenvoudigd om het hefboommechanisme van het product te beschrijven. De berekeningen zijn 
exclusief kosten en commissies. De exacte kosten en commissies voor de Daily Bull & Bears zijn beschikbaar op  
beurs.societegenerale.nl/daily-bull-bears.

TOELICHTING SCENARIO 2:

–– De onderliggende waarde daalt met 2%.
–– �De hefboomindex, die in dit geval in een exposure van 

5x Long voorziet, zal hierdoor in waarde dalen met 
-10% (5 x -2%).

–– �Indien deze koersverandering wordt toegepast op de 
initiële waarde van SG AEX Daily Bull 5 (€100), dan 
levert dit een nieuwe waarde van €90 op (€100 + [€100 
x -10%]), hetgeen een verlies van €10 betekent.

TOELICHTING SCENARIO 6:

–– De onderliggende waarde stijgt met 3%.
–– �De hefboomindex, die in dit geval in een exposure van 

5x Long voorziet, zal hierdoor in waarde stijgen met 
15% (5 x 3%).

–– �Indien deze koersverandering wordt toegepast op de 
initiële waarde van SG AEX Daily Bull 5 (€100), dan 
levert dit een nieuwe waarde van €115 op (€100 + 
[€100 x 15%]), hetgeen een winst van €15 betekent.

Scenario 

% koersverandering 
van de onderliggende 
waarde op dagbasis 

(close–to-close)

Wijziging in de 
hefboomindex

Waarde van 1 eenheid 
SG AEX Daily Bull 5

Totale winst of verlies op 
1 eenheid van SG AEX 
Daily Bull 5

1 -3% -15% 85€ -15€

2 -2% -10% 90€ -10€

3 -1% -5% 95€ -5€

4 1% 5% 105€ 5€

5 2% 10% 110€ 10€

6 3% 15% 115€ 15€

Productnaam SG AEX Daily Bull 5

ISIN code FR0013095262

Onderliggende waarde AEX 

Hefboomindex AEX x 5 Long

Hefboomfactor 5 x

Prijs €100

VOORBEELD - PRODUCT: SG AEX Daily Bull 5

DAILY BULL 
VERSTERKT DE 
KOERSSTIJGING

Alleen voor illustratieve doeleinden.
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DAILY BEAR

Daily Bear 

Daily Bears zijn bedoeld voor beleggers die een koersdaling van de onderliggende waarde verwachten. U kunt hiermee 
profiteren van een ongunstige koersontwikkeling van de onderliggende waarde, aangezien de koersdaling wordt 
versterkt met een hefboomfactor. 

In de onderstaande tabel wordt uitgelegd hoe een Daily Bear werkt. Het beleggingsproduct SG AEX Daily Bear 5 wordt 
hier als voorbeeld gebruikt.

Illustratieve rendementen bij een investering in SG AEX Daily Bear 5 

De volgende illustratieve rendementen gelden bij een investering van 1 eenheid in SG AEX Daily Bear 5. Let op: de 
berekeningen zijn vereenvoudigd om het hefboommechanisme van het product te beschrijven. De berekeningen zijn 
exclusief kosten en commissies. De exacte kosten en commissies voor de Daily Bull & Bears zijn beschikbaar op 
beurs.societegenerale.nl/daily-bull-bears.

Productnaam SG AEX Daily Bear 5

ISIN code FR0013095247

Onderliggende waarde AEX 

Hefboomindex AEX x 5 Short

Hefboomfactor 5 x

Prijs €100

VOORBEELD - PRODUCT: SG AEX Daily Bear 5

TOELICHTING SCENARIO 2:

–– De onderliggende waarde daalt met 2%.
–– �De hefboomindex, die in dit geval in een exposure van 

5x Short voorziet, zal daardoor in waarde stijgen met 
+10% (-5 x -2%).

–– �Indien deze koersverandering wordt toegepast op de 
initiële waarde van SG AEX Daily Bear 5 (€100), dan 
levert dit een nieuwe waarde van €110 op (€100 + 
[€100 x 10%]), hetgeen een winst van €10 betekent.

TOELICHTING SCENARIO 6:

–– De onderliggende waarde stijgt met 3%.
–– �De hefboomindex, die in dit geval in een exposure van 

5x Short voorziet, zal daardoor in waarde dalen met 
-15% (-5 x 3%).

–– �Indien deze koersverandering wordt toegepast op de 
initiële waarde van SG AEX Daily Bear 5 (€100), dan 
levert dit een nieuwe waarde van €85 op (€100 + [€100 
x -15%]), hetgeen een verlies van €15 betekent.

Scenario 

% koersverandering 
van de onderliggende 
waarde op dagbasis 

(close–to-close)

Wijziging in de 
hefboomindex

Waarde van 1 eenheid 
SG AEX Daily Bear 5

Totale winst of verlies op 
1 eenheid van SG AEX 
Daily Bear 5

1 -3% 15% 115€ 15€

2 -2% 10% 110€ 10€

3 -1% 5% 105€ 5€

4 1% -5% 95€ -5€

5 2% -10% 90€ -10€

6 3% -15% 85€ -15€

DAILY BEAR 
VERSTERKT DE 
KOERSDALING

Alleen voor illustratieve doeleinden.



8

BRON: BLOOMBERG / SOCIETE GENERALE. DATA VAN 26/04/2001 TOT 27/04/2016. ALLEEN VOOR ILLUSTRATIEVE DOELEINDEN. DIT 
IS GEEN AANBEVELING TOT AANKOOP. BEHAALDE RESULTATEN IN HET VERLEDEN BIEDEN GEEN GARANTIE VOOR DE TOEKOMST.

DE KRACHT VAN HET 

HEFBOOMEFFECT

Het hefboomeffect 

■■ Een belangrijk kenmerk van de Daily Bull & Bears is het hefboomeffect. Afhankelijk van uw beleggingshorizon, 
voorkeuren en doelstellingen kunt u een hefboomfactor van 3 tot 15 kiezen. Dit betekent dat elke positie 
van bijvoorbeeld €100 in Daily Bull & Bears gelijkstaat met een directe investering van €300 tot €1.500 in de 
onderliggende waarde. Dit komt doordat elke procentuele koersverandering in de onderliggende waarde, 
een 3% tot 15% koersbeweging in de Daily Bull & Bears realiseert. Daily Bull & Bears die voor meer dan één 
beursdag worden aangehouden kunnen bepaalde financieringskosten in de hefboomindex ingebouwd hebben 
(door de hefboom). De volledige methodologie van de hefboomindices is beschikbaar op de website van de 
index sponsor (bijvoorbeeld: voor de hefboomindices op de AEX, is de sponsor Euronext).

■■ Een bijkomende eigenschap van de Daily Bull & Bears is dat u nooit meer geld kunt verliezen dan uw belegde 
kapitaal.
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Voorbeeld: Dagelijks rendement van de AEX Index en van de AEX Index  
vermenigvuldigd met een factor 5 

In onderstaande grafiek kunt u de ontwikkeling van de dagelijkse prestatie van de AEX en de dagelijkse prestatie 
van de AEX vermenigvuldigd met een factor van 5 volgen. De AEX Index is een naar marktkapitalisatie gewogen 
index die de prestaties van de 25 grootste aandelen op Euronext Amsterdam weerspiegelt en is de meest gebruikte 
indicator van de Nederlandse aandelenmarkt. De rode lijn weerspiegelt de dagelijkse prestatie van de AEX Index 
en de bruine lijn weerspiegelt de dagelijkse prestatie van de AEX vermenigvuldigd met een factor van 5 (AEX x5 
Leverage Index). De data zijn verzameld over een periode van 15 jaar tot april 2016.

Ken uw risico

Indien de AEX zich ongunstig ontwikkelt, vermenigvuldigt uw verlies met de gekozen hefboom. Het is belangrijk om 
te begrijpen dat u nooit meer kunt verliezen dan uw inleg. Dit betekent dat u uw maximale risico kent.
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HET SAMENGESTELD RENDEMENT

Dagelijkse prestatie van de onderliggende waarde met een vaste hefboom 

In het algemeen wordt aangeraden om de Daily Bull & 
Bears niet voor een lange periode aan te houden. Elke 
dag wordt de prestatie van de onderliggende waarde 
gemeten ten opzichte van de slotkoers op de vorige 
beursdag. Door de dagelijkse koersbeweging van de 
onderliggende waarde te vermenigvuldigen met de 
gekozen hefboom, wordt het rendement van een Daily 
Bull & Bear berekend (exclusief kosten en commissies 
en afgezien van het toepasselijke belastingregime).  

Maar de belegger kan een Daily Bull & Bear ook langer 
aanhouden dan een dag. In dat geval kan het rendement 
van het product hoger of lager zijn dan de hefboom 
vermenigvuldigd met de dagelijkse koersbeweging van de 
onderliggende waarde als gevolg van het samengesteld 
rendement. Bij een samengesteld rendement krijgt u niet 
alleen een vergoeding over het initieel belegde kapitaal, 
maar ook over het eerder gerealiseerde rendement. 
Hiervoor worden extra kosten in rekening gebracht. Voor 
een volledig overzicht van alle kosten en commissies wordt 
verwezen naar beurs.societegenerale.nl/daily-bull-bears.

In dit voorbeeld houdt de belegger de SG AEX Daily Bull 5 twee dagen aan. Zowel op dag 1 als dag 2 is sprake van een stijging 
van de koers van de onderliggende waarde met 1%, de hefboomindex met 5%. De belegger heeft door het samengesteld 
rendement van de SG AEX Daily Bull 5 geen koersstijging van 10%, maar van 10,25%, omdat het gerealiseerde rendement op 
dag 1 meetelt bij het berekenen van het gerealiseerd rendement op dag 2. Dit voorbeeld is exclusief kosten en commissies.

In dit voorbeeld houdt de belegger de SG AEX Daily Bull 5 twee dagen aan. Zowel op dag 1 als dag 2 is sprake van een daling 
van de koers van de onderliggende waarde met 1%, de hefboomindex met 5%. De belegger heeft door het samengesteld 
rendement van de SG AEX Daily Bull 5 Bull geen koersdaling van 10%, maar van 9,75%, omdat het gerealiseerde verlies op 
dag 1 meetelt bij het berekenen van het gerealiseerd verlies op dag 2. Dit voorbeeld is exclusief kosten en commissies.

Alleen voor illustratieve doeleinden.
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Negatieve ontwikkeling

Voorbeeld: samengesteld rendement op de SG AEX Daily Bull 5 
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Voorbeeld: samengesteld rendement op de SG AEX Daily Bull 5 

Om zowel de positieve als de negatieve effecten van 
het samengesteld rendement toe te lichten, worden 
hieronder verschillende voorbeelden met betrekking 
tot het product SG AEX Daily Bull 5 gegeven. De 
voorbeelden gaan ervan uit dat de belegger een SG 
AEX Daily Bull 5 koopt voor €100 op het moment dat 
de AEX een niveau van 500 punten heeft. De belegger 
houdt de SG AEX Daily Bull 5 drie dagen aan. 

Voorbeeld 1: versterken van een positieve trend 

Wanneer de AEX zich gunstig ontwikkelt, heeft het 
samengesteld rendement een gunstig effect op de 
waarde van de SG AEX Daily Bull 5. Het voorbeeld laat 
zien dat het rendement van de SG AEX Daily Bull 5 bij 
drie opeenvolgende positieve beursdagen, waarop de 
AEX telkens 2% stijgt, meer dan 5 x de prestatie van 
de AEX is. In het voorbeeld stijgt de AEX met 6,12% 
over een periode van 3 dagen. Door de hefboom en 
het samengesteld rendement stijgt de AEX Bull 5 met 

33,10%. Deze stijging is 5,4 keer de prestatie van de 
AEX (33,10/6,12=5,4). Dit komt doordat de procentuele 
stijging van de SG AEX Daily Bull 5 wordt berekend 
over een steeds groter bedrag op dagbasis. Indien 
het rendement van de SG AEX Daily Bull 5 niet op 
samengestelde wijze zou worden toegepast, zou de SG 
AEX Daily Bull 5 met 30,60% (6,12% x 5) in waarde 
zijn gestegen. Dit voorbeeld is exclusief kosten en 
commissies.

520,20

530,60

e121

€133,10

510 e110

500 Start

Dag 1

Dag 2

Dag 3

e100

6,12%

AEX

33,10%

+2%

+2%

+2%
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+10%

+10%

SAMENGESTELD RENDEMENT BIJ EEN 
STIJGENDE MARKT

SG AEX 
Daily Bull 5 

SG AEX Daily Bull 5

Basisprijs voor SG AEX Daily Bull 5 €100

Basisniveau van AEX 500 punten
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25%

20%

15%
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35%
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HET SAMENGESTELD RENDEMENT

Alleen voor illustratieve doeleinden.
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Voorbeeld 2: Verminderen van een negatieve trend 

Wanneer de AEX zich ongunstig ontwikkelt, heeft het 
samengesteld rendement een gunstig effect op de waarde 
van de SG AEX Daily Bull 5. Het voorbeeld laat zien dat het 
rendement van de SG AEX Daily Bull 5 bij drie opeenvolgende 
negatieve beursdagen, waarop de AEX telkens 2% daalt, minder 
dan 5 x de performance van de AEX is. In het voorbeeld daalt 
de AEX met 5,88% over een periode van drie dagen. Door de 
hefboom en het samengesteld rendement daalt de SG AEX  

Daily Bull 5 met 27,10%. Deze daling is 4,6 keer de prestatie 
van de AEX (27,10/6,88 = 4,6). Dit komt doordat de procentuele 
daling van de SG AEX Daily Bull 5 wordt berekend over een 
steeds kleiner bedrag op dagbasis. Indien het rendement van 
de SG AEX Daily Bull 5 niet op samengestelde wijze zou worden 
berekend, zou de SG AEX Daily Bull 5 met 29,40% (5,88% x 
5) in waarde zijn gedaald. Dit voorbeeld is exclusief kosten en 
commissies.

Voorbeeld 3: onregelmatige trend 

Wanneer de AEX zich onregelmatig beweegt, heeft het 
samengesteld rendement een ongunstig effect op de waarde 
van de SG AEX Daily Bull 5. Het voorbeeld laat zien dat het 
rendement van de SG AEX Daily Bull 5 bij drie opeenvolgende 
onregelmatige beursdagen, waarop de AEX wisselend daalt en 
stijgt, meer dan 5 x de prestatie van de AEX is. In het voorbeeld 
daalt de AEX met 0,61% over een periode van drie dagen. Door 
de hefboom en het samengesteld rendement daalt de SG AEX 
Daily Bull 5 met 13,72%. 

Deze daling is 22,5 keer de prestatie van de AEX (13,72/0,61= 
22,5). Indien het rendement niet op samengestelde wijze zou 
worden berekend, zou de SG AEX Daily Bull 5 slechts met 
-3.07% (-0,61% x 5) in waarde zijn gedaald. Dit voorbeeld is 
exclusief kosten en commissies.

Ken uw risico
Hoe groter de waardedaling is van een Daily Bull & Bear, hoe 
moeilijker het is de waarde te herstellen, aangezien een eventuele 
toekomstige stijging wordt toegepast op een lagere waarde. 
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Alleen voor illustratieve doeleinden.
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Er bestaat geen twijfel over dat een belegging met een hefboom riskant is. Indien u hebt geïnvesteerd in een 
hefboomproduct met een factor 5 (bijvoorbeeld SG Daily Bull 5), betekent een ongunstige waardeontwikkeling 
van de onderliggende waarde met 20% dat uw product waardeloos wordt (5x(-20%) = -100%). Maar stel nu 
dat er sprake is van een marktdaling van 25%. Verliest u in dat geval uw inleg en bent u daarbovenop 25% 
verschuldigd (5 x (-25%) = -125%)? Dit is niet het geval. U kunt nooit meer dan uw eigen inleg verliezen. 
Bovendien hebben Daily Bull & Bears een Air Bag als bescherming.

Hoe werkt het “Air Bag” mechanisme in de praktijk? 

Het “Air Bag” mechanisme bij een Daily Bull & Bear 
wordt vooraf bepaald en verschilt per product. De trig-
ger wordt vooraf bepaald voor elk product of index. 
Dit betekent dat het mechanisme wordt geactiveerd 
als de hefboomindex een verlies lijdt dat groter is 
dan een vooraf bepaald niveau tijdens de beursdag 
door een ongunstige koersbeweging van de onderlig-
gende waarde. Vervolgens wordt de handel in deze 
AEX Daily Bull & Bear tijdelijk stop gezet en start er 
een observatieperiode (normaal gesproken een kwar-
tier). Tijdens deze observatieperiode wordt het nieuwe 
niveau van de hefboomindex vastgesteld. Dit nieuwe 
niveau (het referentieniveau) wordt bepaald aan de 
hand van het laagste niveau (bij Daily Bull) of het  
hoogste niveau (bij Daily Bear) van de onderliggende 
waarde tijdens de observatieperiode. Tijdens deze 
observatieperiode kan de onderliggende waarde zich 
verder ontwikkelen waardoor de belegger tijdens de 
observatieperiode verdere verliezen kan ondergaan (of 
zelfs de volledige inleg kan verliezen).
Na deze observatieperiode wordt de handel in de 
desbetreffende Daily Bull & Bear hervat op het 
referentieniveau van de onderliggende waarde (zoals 
hierboven uiteengezet) alsof het een nieuwe beursdag 
betreft. Dit referentieniveau wordt als referentiepunt 
gebruikt om de prestatie van de onderliggende waarde 
na het activeren van het ‘Air Bag’ mechanisme vast te 
stellen. 

De activering van het ‘Air Bag’ mechanisme helpt om  
verdere verliezen te beperken, doordat de procentuele 
koersdalingen worden toegepast op de lagere koersprijs 
in geval van een Daily Bull (een verlies van 10% op 
€25 (€2,50) is lager dan een verlies van 10% op €100 
(€10)), dan wel de hogere koersprijs in geval van een 
Daily Bear. Toepassing van het “Air Bag” mechanisme 
resulteert kortom in een lager risico. Toepassing van 
het “Air Bag” mechanisme leidt er echter ook toe dat 
de Daily Bull & Bear een lager rendement behaalt.

HET ‘AIR BAG’ MECHANISME

€25

€100

VOOR ‘AIR BAG’ NA ‘AIR BAG’

-75%
Stijging
Daling

‘Air Bag’ activeert

Alleen voor illustratieve doeleinden.
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SCENARIO 1: AEX daalt verder na activering van het ‘Air Bag’ mechanisme 

Als de AEX verder blijft dalen na activering van het ‘Air Bag’ mechanisme, zal de belegger profiteren van het ‘Air Bag’ 
mechanisme. De AEX daalt bijvoorbeeld nogmaals met 5%, van 425 tot 403,75 punten, na de activering van het ‘Air 
Bag’ mechanisme. De impact van deze daling is minder sterk, doordat deze nieuwe daling wordt toegepast op de 
nieuwe waarde van SG AEX Daily Bull 5 na de activering van het ‘Air Bag’ mechanisme (€ 25) en niet op de waarde van 
SG AEX Daily Bull voordat het ‘Air Bag’ mechanisme werd geactiveerd (€100).

€-

€ 50,00

€ 100,00

€ 200,00

Slotkoers Activering van Airbag Na activering van Airbag

€ 150,00

300

350

400

450

550

500

AEX SG AEX Daily Bull 5 met Airbag SG AEX Daily 5 zonder Airbag

403,75
425

€ 3,75
€ 18,75€ 25

500

€ 100 € 100

€ 25

MET DE AIR BAG: 

–– �De prestatie met hefboom is gelijk aan 5 x de 
prestatie van AEX, na de activering van het ‘Air Bag’ 
mechanisme:
–– �5 x ( 403,75 / 425 – 1 ) = 5 x (-5%) = -25%

–– �De prestatie met hefboom wordt toegepast op de 
nieuwe waarde van SG AEX Daily Bull 5 
–– (-25%) x €25 = - €6.25

–– �De waarde van SG AEX Daily Bull 5 inclusief het ‘Air 
Bag’ mechanisme wordt: 
–– € 25 - €6,25 = €18,75

ZONDER DE AIR BAG:

–– �De prestatie met hefboom is gelijk aan 5 x de prestatie 
van AEX sinds de slotkoers van de vorige dag:
–– 5 x (403,75 / 500 – 1 ) = 5 x (-19,25%) = -96,25%

–– �De prestatie van de hefboomwerking wordt toegepast 
op de initiële waarde van SG AEX Daily Bull 5 :
–– (-96,25%) x €100 = - €96.25

–– �De waarde van SG AEX Daily Bull 5 zonder het ‘Air 
Bag’ mechanisme wordt: 
–– €100 - €96,25 = €3,75

Illustratie van de SG AEX Daily Bull 5 

Om aan te tonen hoe het ‘Air Bag’ mechanisme in de 
praktijk werkt, passen wij het mechanisme toe op de SG 
AEX Daily Bull 5. In dit voorbeeld is het ‘Air Bag’ niveau 
-75%. Dit betekent dat de ‘Air Bag’ wordt geactiveerd 
zodra de AEX met 15% of meer daalt tijdens een beursdag 
(5 x 15% = 75%). In deze illustratie, wordt verondersteld 
dat de AEX op 500 punten staat en de SG AEX Daily Bull 5  
met €100 is geëindigd op de vorige beursdag.

We nemen aan dat de AEX is gedaald van 500 naar 425 
punten (een daling van 15%). Het ‘Air Bag’ mechanisme 
wordt geactiveerd. De handel in de SG AEX Daily Bull 5  
wordt tijdelijk gestopt en een 15 minuten durende 
observatieperiode wordt gestart. Voor het gemak wordt 
aangenomen dat het laagste niveau van de AEX tijdens 
de 15 minuten durende observatieperiode 425 is.  

Dit nieuwe niveau wordt als uitgangspunt genomen voor 
het vaststellen van de prestatie na de observatieperiode. 
Als de 15 minuten durende observatieperiode voorbij is, 
hervat de SG AEX Daily Bull 5 met een waarde van €25 
voor de rest van de dag. De waarde van €25 weerspiegelt 
een verlies van 75% ten opzichte van de vorige 
sluitingskoers en wordt gehanteerd als referentiepunt om 
de prestatie van de SG AEX Daily Bull 5 voor de rest van 
de dag vast te stellen. Wij kijken op deze en de volgende 
pagina naar een gunstig en een ongunstig scenario na de 
activering van het ‘Air Bag’ mechanisme.

Voor Air 
Bag

Na Air 
Bag

Prestatie

AEX 500 425 -15%

SG AEX 
Daily Bull 5 

€100 €25 -75%

HET ‘AIR BAG’ MECHANISME

Alleen voor illustratieve doeleinden. Exclusief kosten en commissies.
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SCENARIO 2: AEX stijgt weer na activering van het ‘Air Bag’ mechanisme 

Als de AEX weer stijgt na activering van het ‘Air Bag’ Mechanisme, werkt het ‘Air Bag’ mechanisme nadelig voor de 
belegger. De AEX stijgt bijvoorbeeld met 5%, van 425 tot 446,25 punten. De impact van deze stijging na de activering 
van het ‘Air Bag’ mechanisme is verminderd. Dit komt doordat deze nieuwe stijging wordt toegepast op de nieuwe 
waarde van SG AEX Daily Bull 5, na de activering van het ‘Air Bag’ mechanisme (€ 25), en niet op de waarde van SG 
AEX Daily Bull 5 voordat het ‘Air Bag’ mechanisme werd toegepast (€ 100).

MET DE AIR BAG: 

–– �De prestatie met hefboom is gelijk aan 5 x de prestatie 
van de AEX, na de activering van het ‘Air Bag’ 
mechanisme:
–– 5 x ( 446,25 / 425 – 1 ) = 5 x 5% = 25%

–– �Het prestatie met hefboom wordt toegepast op de 
nieuwe waarde van SG AEX Daily Bull 5:
–– 25% x €25 = €6,25

–– �De waarde van SG AEX Daily Bull 5 inclusief het ‘Air 
Bag’ mechanisme wordt: 
–– €25 + €6,25 = €31,25

ZONDER DE AIR BAG:

–– �De prestatie met hefboom is gelijk aan 5 x de prestatie 
van de AEX sinds de slotkoers van de vorige dag:
–– 5 x (446,25 / 500 - 1 ) = 5 x (-10,75%) = - 53,75%

–– �Het prestatie met hefboom wordt toegepast op de 
initiële waarde van SG AEX Daily Bull 5:
–– 53,75% x €100 = - €53,75

–– �De waarde van SG AEX Daily Bull 5 zonder het ‘Air 
Bag’ mechanisme wordt: 
–– €100 - €53,75 = €46,25

Alleen voor illustratieve doeleinden. Exclusief kosten en commissies.
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Een wereldspeler 

Met een geschiedenis van meer dan 150 jaar, is Société 
Générale een van grootste financiële dienstverleners in 
Europa. Vanwege zijn gediversifieerde, universeel bankmodel, 
biedt Société Générale diensten aan particuliere, zakelijke 
en institutionele klanten in drie kernactiviteiten: Retail 
Banking Frankrijk, Internationale Retail Banking & Financiele 
Dienstverlening en Global Banking & Investor Solutions (GBIS), 
met de Corporate & Investment Bank, de Private Bank, Asset  

Management en Diensten aan de beleggers. Met meer dan 
148.000 medewerkers, bedient Société Générale meer dan 30 
miljoen klanten in 76 landen*. Toewijding, verantwoordelijkheid, 
teamgeest en innovatie worden als kernwaarden gedeeld door 
alle medewerkers binnen Société Générale. Deze waarden 
staan centraal in onze visie van een verantwoordelijke bank 
toegewijd bij de dienstverlening aan zijn klanten.

RISICO OP DE UITGEVENDE UITSTELLING

Bij faillissement of wanbetaling van SG Issuer, als de uitgevende instelling, of Société Générale, als 
de garantiegever, nemen de investeerders uiteindelijk een kredietrisico op Société Générale als de 
garantiegever van de verplichtingen van de uitgevende instelling betreffende het product zoals beschreven 
in de algemene voorwaarden van de garantie (beschikbaar op vraag bij de garantiegever). De insolvabiliteit 
van Société Générale kan resulteren in een gedeeltelijk of volledig verlies van het geïnvesteerd kapitaal. U 
kunt uw inleg geheel of gedeeltelijk verliezen.

De kredietbeoordelingen zijn gerangschikt volgens de kredietbeoordeling door Moody’s. De kredietbeoordelingen worden verzameld door 
Bloomberg en dateren van 20 april 2016. Ze kunnen elk moment worden gewijzigd.

*Bron: Société Générale Group presentatie, 20 April 2016

Hoe stabiel is Société Générale?
Kredietbeoordelingen kunnen een manier zijn om de kredietwaardigheid van een uitgevende instelling of een garantiegever zoals 
Société Générale vast te stellen. De kredietwaardigheid van bedrijven wordt beoordeeld door onafhankelijke ratingbureau’s 
zoals Standard & Poor’s en Moody’s. Standard & Poor’s beoordeelt bedrijven van AAA (hoge kredietwaardigheid) tot D (instelling 
betaalt niet meer) en Moody’s beoordeelt bedrijven van Aaa (hoge kredietwaardigheid) tot C (instelling betaalt niet meer). Deze 
kredietbeoordelingen worden vastgesteld op regelmatige basis en kunnen worden gewijzigd. De kredietbeoordeling is geen 
aanbeveling tot aankoop, verkoop of het houden van een bepaald beleggingsproduct. Bovendien blijkt uit de kredietbeoordeling 
niet de marktprijs of de geschiktheid van een beleggingsproduct voor een belegger. Een hoge kredietwaardigheid biedt geen 
garantie dat een partij niet failliet kan gaan.

BANK MOODY’S KREDIETBEOORDELING
STANDARD & POOR’S 

KREDIETBEOORDELING

HSBC Holding Plc A1 A

BNP Paribas A1 A

Societe Generale A2 A

Credit Agricole S.A. A2 A

Commerzbank A2 BBB+

Deutsche Bank AG A2 BBB+

JPM Chase & Co. A3 A-

GS Group Inc. A3 BBB+

Morgan Stanley A3 BBB+

UBS AG Aa3 A

RBS Group Plc Ba1 BBB-

Citigroup Inc. Baa1 BBB+

BoA Corp Baa1 BBB+

Credit Suisse AG Baa3 (voorlopig) BBB+

Barclays Bank Plc Baa3 BBB
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HOE BELEGGEN?

Daily Bull & Bears worden op de beurs verhandeld op een soortgelijke manier als aandelen. Elk product heeft een ISIN code die 
gebruikt wordt door banken en brokers om het product te identificeren. 

U kunt Daily Bull & Bears kopen of verkopen op elke beursdag tussen 8:00-18:30 uur (deze tijden kunnen variëren, afhankelijk van 
de onderliggende waarde en de overeenkomst met uw broker). 

Net als bij een aandeel vindt aankoop plaats tegen een laatprijs en verkoop tegen een biedprijs. Er is een verschil tussen deze twee 
prijzen (dit is de spread).

SOCIETE GENERALE VERLEENT GEEN BELEGGINGSDIENSTEN 

Société Générale verleent geen beleggingsdiensten en geeft 
geen advies inzake de Daily Bull & Bears aan particuliere 
beleggers in Nederland. Uw bank of broker kan u vragen om 

een Complex Instruments Appropriateness Assessment in te 
vullen, voordat u kunt handelen in de Daily Bull & Bears.

HANDEL OP EURONEXT AMSTERDAM 

De handel in de Daily Bull & Bears is onderworpen aan de 
regels van Euronext Amsterdam, die op haar beurt onder 
toezicht staat van de Autoriteit Financiële Markten (AFM), 
waardoor verplichtingen gelden zoals: 

■■ De verplichting te voorzien in minimale verhandelbare 
volumes om de liquiditeit te waarborgen. 

■■ De verplichting te voorzien in live prijzen tijdens de 
beursdag, tenzij abnormale marktomstandigheden 
optreden (zie het hoofdstuk «Secundaire markt» voor 
meer informatie).

Biedprijs €99,00 Laatprijs €100,00

VERKOOPPRIJS AANKOOPPRIJS

Spread
Alleen voor illustratieve doeleinden

SECUNDAIRE MARKT 

Société Générale, SG Option Europe, of een andere 
gelieerde partij, is de market maker, en daarmee de 
enige aanbieder van liquiditeit, voor de Daily Bull & 
Bears.

Dit betekent dat SG Issuer onderworpen is aan de 
regels van Euronext Amsterdam om haar producten 
te verkopen en terug te kopen tegen de geldende 
marktprijs tussen 08:00-18:30 uur (deze tijden kunnen 
verschillen en zijn afhankelijk van de onderliggende 
waarde en de overeekomst met uw broker).

In normale marktomstandigheden zal Société Générale 
uw Daily Bull & Bear op elk moment tijdens een 
beursdag terugkopen. Société Générale is echter niet 
verplicht om deze liquiditeit te garanderen in abnormale 
marktomstandigen. Als er sprake is van abnormale 

marktomstandigheden, zijn er mogelijk geen liquiditeit 
of live prijzen beschikbaar op de secundaire markt.

Abnormale marktomstandigheden kunnen zijn (maar 
zijn niet beperkt tot):

■■ De onderliggende waarde is geschorst of is niet 
verhandelbaar.

■■ De onderliggende waarde is onderhevig aan 
extreme volatiliteit.

■■ Er is een storing in het systeem van Euronext 
Amsterdam

Dit betekent dat u uw Daily Bull & Bear in bepaalde 
omstandigheden moeilijk of zelfs niet kunt verkopen 
of een prijs kunt ontvangen die lager is dan de waarde 
die u voor uw Daily Bull & Bear betaalde.

Voorbeeld: spread 
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KOSTEN EN COMMISSIES 

Beleggers die de Daily Bull & Bears maximaal één 
beursdag aanhouden, betalen een spread over de bied- 
en laatkoersen en een commissie aan hun bank of broker.

Beleggers die de Daily Bull & Bears voor langer dan één 
beursdag aanhouden, betalen daarnaast ook een jaarlijkse 
commissie en een gap risk premie. De jaarlijkse commissie 
en de gap risk premie worden in mindering gebracht op de 
waarde van het product op het einde van de beursdag. 

■■ De jaarlijkse commissie wordt dagelijks pro rata in 
rekening gebracht. 

■■ De gap risk premie wordt dagelijks pro rata in rekening 
gebracht. Deze premie wordt in rekening gebracht 
om de kosten te dekken van de bescherming van 
de belegger tegen extreme marktbewegingen van de 
onderliggende waarde overnight (tussen de slotkoers 
op een dag en de openingskoers de daaropvolgende 
dag). De gap risk premie wordt dagelijks berekend op 

basis van het volatiliteitsniveau (hoe hoger de volatiliteit 
van de hefboomindex, hoe groter de gap risk en dus 
hoe hoger de gap risk premie). De gap risk premie kan 
wijzigen, afhankelijk van de marktomstandigheden. 
Elke wijziging in de gap risk premie wordt onverwijld 
gepubliceerd op beurs.societegenerale.nl/daily-bull-
bears. 

■■ Daily Bull & Bears die langer dan één beursdag worden 
aangehouden kunnen bepaalde financieringskosten 
in de hefboomindex ingebouwd hebben (door 
de hefboom). De volledige methodologie van de 
hefboomindices is beschikbaar op de website van de 
index sponsor (bijvoorbeeld: voor de hefboomindices 
op de AEX, is de sponsor Euronext).

De exacte kosten voor elk product zijn beschikbaar op de 
website beurs.societegenerale.nl/daily-bull-bears.

KOSTEN EN COMMISSIES

 
SG AEX DAILY BULL 5

(Maximaal één 
beursdag aanhouden)

SG AEX DAILY BULL 5
(Langer dan één 

beursdag aanhouden)

SG AEX DAILY BEAR 5
(Maximaal één beursdag 

aanhouden)

SG AEX DAILY BEAR 5
(Langer dan één 

beursdag aanhouden)

Commissie
Kosten die in rekening 
worden gebracht door 

eigen bank/broker

Ja. De hoogte is afhankelijk van uw bank/broker.

Spread
Verschil tussen de 
biedkoers en de 

laatkoers

Ja. De hoogte is afhankelijk van de bied- en laatkoersen.

Jaarlijkse commissie Niet van toepassing.

Ja. Op jaarbasis 0,15% 
van de waarde van de 
Daily Bull (0,00042% 

per dag)
 

De jaarlijkse commissie 
wordt dagelijks pro rata 
in rekening gebracht.

Niet van toepassing.

Ja. Op jaarbasis 0,15% 
van de waarde van de 
Daily Bear (0,00042% 

per dag)
 

De jaarlijkse commissie 
wordt dagelijks pro rata 
in rekening gebracht.

Gap risk premie
Premie om de 

kosten te dekken 
van de bescherming 

van de belegger 
tegen extreme 

marktbewegingen 
van de onderliggende 

waarde overnight 
(tussen de slotkoers 
op een dag en de 
openingskoers de 

daaropvolgende dag).

Niet van toepassing.

Ja. Op jaarbasis 3% 
van de waarde van de 
Daily Bull (0,00833% 

per dag)
 

De gap risk premie 
wordt dagelijks pro rata 
in rekening gebracht.

 
De gap risk premie 

wordt dagelijks 
berekend op basis van 
het volatiliteitsniveau 

(hoe hoger de 
volatiliteit van de 

hefboomindex, hoe 
groter de gap risk en 

dus hoe hoger de gap 
risk premie) en kan 
derhalve wijzigen.

Niet van toepassing.

Ja. Op jaarbasis 3% 
van de waarde van de 
Daily Bear (0,00833% 

per dag)
 

De gap risk premie 
wordt dagelijks pro rata 
in rekening gebracht.

 
De gap risk premie 

wordt dagelijks 
berekend op basis van 
het volatiliteitsniveau 

(hoe hoger de 
volatiliteit van de 

hefboomindex, hoe 
groter de gap risk en 

dus hoe hoger de gap 
risk premie) en kan 
derhalve wijzigen.

Illustratie van de SG AEX Daily Bull 5 en de SG AEX Daily Bear 5 
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VOORDELEN EN RISICO’S

Voor een uitgebreider overzicht van de risico’s van deze beursproducten verwijzen wij naar het basisprospectus en de definitieve 
voorwaarden die kosteloos verkrijgbaar zijn via www.beurs.societegenerale.nl. Voor het belastingregime van deze beursproducten, 
raden wij u aan om contact op te nemen met uw adviseur.

VOORDELEN

RISICO’S

Hefboomeffect. De dagelijkse prestatie van de onderliggende 
waarde wordt versterkt via een hefboom.

Risicomanagement. Het ‘Air Bag’ mechanisme is ontworpen om 
het verlies in extreme marktomstandigheden te verminderen.

Biedt de mogelijkheid om te beleggen in veel verschillende 
onderliggende waarden (aandelen, indices, grondstoffen en 
valuta).

Het maximale verlies dat u kunt lijden op uw geïnvesteerde 
kapitaal is beperkt tot uw inleg.

Liquiditeit. Dagelijkse liquiditeit in normale marktomstandigheden 
met prijzen beschikbaar op de beurs van Euronext Amsterdam 
van 8:00-18:30 uur (de tijden kunnen verschillen, afhankelijk van 
de onderliggende waarde en de overeenkomst met uw broker).

Er zijn Long (Daily Bull) en Short (Daily Bear) posities beschikbaar.

Deze producten worden verhandeld op een soortgelijke wijze als 
een aandeel.

Risico op kapitaalverlies. Bij faillissement of wanbetaling van 
SG Issuer, als de uitgevende instelling, of Société Générale, als 
de garantiegever, worden de Daily Bull & Bears beëindigd. Het 
bedrag dat u dan voor uw investering ontvangt, hangt af van 
de marktwaarde van uw investering op dat moment en van de 
werkelijke waarde van de liquidatie van de effecten bij wanbetaling 
van Société Générale of SG Issuer. Deze waarde kan nul zijn.

Koers- en hefboomrisico: De koersontwikkeling van het product 
is afhankelijk van de koersbewegingen van de onderliggende 
waarde. Hierdoor kan de waarde van het product fluctueren en 
kan de koers van het product lager zijn dan de prijs waarvoor 
het product is aangeschaft. Het product omvat daarnaast een 
hefboomeffect dat de koersbewegingen van de onderliggende 
waarde versterkt, zowel opwaarts als neerwaarts. Daardoor 
kunt u meer verliezen dan bij een directe investering in de 
onderliggende waarde.

Wisselkoersrisico: wanneer de onderliggende waarde genoteerd 
is in een andere munteenheid dan de munteenheid van het 
product, loopt u een wisselkoersrisico.

Samengestelde rendementen. Winsten en verliezen worden 
samengesteld als de producten langer dan 1 dag worden 
aangehouden en kunnen hierdoor afwijken van de hefboom 
vermenigvuldigd met de dagprestatie van de onderliggende 
waarde. Daarnaast zullen aanvullende kosten en commissies in 
rekening worden gebracht.

Emittentenrisico (kredietrisico): door deze producten te 
kopen, loopt de belegger een kredietrisico op de uitgevende 
instelling, SG Issuer, en zijn garantiegever, Société Générale. 
Bij faillissement of wanbetaling van SG Issuer of Société 
Générale, loopt de belegger in Daily Bull & Bears dus risico 
op gedeeltelijk of volledig kapitaalverlies. Daarbij is het zo 
dat u geen aanspraak maakt op de onderliggende waarde.

Liquiditeitsrisico: Société Générale, SG Option Europe, of een 
andere gelieerde partij, is market maker. De market maker 

waarborgt de liquiditeit van dit product door als koper op te 
treden, behoudens uitzonderlijke omstandigheden. De market 
maker is niet verplicht om deze liquiditeit te garanderen in 
abnormale marktomstandigheden.

Risico op vervroegde terugbetaling: De belegger dient zich 
ervan bewust te zijn dat Société Générale het recht heeft om 
de producten onder uitzonderlijke omstandigheden vroegtijdig 
te beëindigen tegen de marktwaarde. Het is mogelijk dat bij 
vroegtijdige beëindiging de uitkering lager is dan de nominale 
waarde. Voor meer informatie zie het basisprospectus en de 
definitieve voorwaarden.

Prijsvorming door gap risk premie. De gap risk premie vormt  
onderdeel van de waarde van de Daily Bull & Bear. Het staat 
SG Issuer vrij om de gap risk premie aan te passen. Dit gebeurt 
regelmatig op basis van liquiditeit en marktsentiment. Een 
aanpassing van de gap risk premie heeft gevolgen voor de 
waarde van uw Daily Bull & Bear.

Belangenconflict: Société Générale SA treedt op als 
garantiegever voor de Daily Bull & Bears, uitgegeven door SG 
Issuer, en als aanbieder van ‘hedging’ instrumenten voor elke 
uitgevende instelling. Daardoor zijn de beleggers niet alleen 
blootgesteld aan het kredietrisico van Société Générale SA, 
maar ook aan de operationele risico’s verbonden aan het gebrek 
aan onafhankelijkheid van Société Générale SA in het vervullen 
van zijn taken en verplichtingen als garantiegever en aanbieder 
van ‘hedging’ instrumenten. De potentiële belangenconflicten 
en operationele risico’s die voortvloeien uit dit gebrek aan 
onafhankelijkheid worden deels beperkt doordat verschillende 
afdelingen binnen Société Générale SA verantwoordelijk zijn 
voor de uitvoering van de garantie en het aanbieden van de 
‘hedging’ instrumenten en elke afdeling opereert als  een aparte 
operationele unit, gescheiden door ‘Chinese walls’ (informatie 
barrières) en beheerd door verschillende management teams. 
Hoewel compliance procedures de daadwerkelijke scheiding van 
taken en verantwoordelijkheden tussen de betrokken afdelingen 
binnen Société Générale SA vereisen, kan niet volledig worden 
uitgesloten dat (potentiële) belangenconflicten ontstaan.
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VEELGESTELDE VRAGEN

Voor wie zijn Daily Bull & Bears geschikt?

Daily Bull & Bears zijn ontworpen voor de ervaren en 
actieve particuliere belegger die dagelijkse bewegingen 
van een onderliggende waarde zoals een aandeel, een 
index, een grondstof of een valuta wenst te versterken.  
Daily Bull & Bears zijn risicovolle beleggingsproducten 
en het is belangrijk dat u de risico’s verbonden aan deze 
beleggingsproducten volledig begrijpt, voordat u hierin 
investeert. 

Hoe kan ik profiteren van Daily Bull & Bears?

Daily Bull & Bears kunnen een aanvulling zijn op uw 
beleggingsportefeuille door hoge rendementen te realiseren 
in een korte tijdsduur. Daarnaast hoeft u vanwege 
het hefboomeffect minder te investeren om hetzelfde 
rendement te realiseren als bij een directe belegging in  
een onderliggende waarde.

Wat zijn de onderliggende waarden van de Daily Bull 
& Bears?

U kunt Daily Bull & Bears vinden met onderliggende waarden 
zoals aandelen, indices, valuta en grondstoffen.

Hebt u een risico op kapitaalverlies?

U loopt risico op kapitaalverlies. Het is belangrijk dat u de 
risico’s van de Daily Bull & Bears begrijpt, voordat u in dit 
beleggingsproduct investeert.

Hoe kan ik beleggen in Daily Bull & Bears?

Daily Bull & Bears zijn genoteerd op de beurs van Euronext 
Amsterdam. U kunt in deze beleggingsproducten beleggen 
door online of telefonisch een beursorder te plaatsen bij uw 
bank of broker. Beursorders kunnen geplaatst worden op 
elke beursdag van 08:00 tot 18:30 uur (deze tijden kunnen 
verschillen, afhankelijk van de onderliggende waarde en de 
overeenkomst met uw broker). 

Wat gebeurt er op de vervaldag?

Daily Bull & Bears kennen geen afloopdatum. De uitgevende 
insteling, SG Issuer, kan besluiten tot terugbetaling 
met inachtneming van een opzegtermijn beschreven in 
de definitieve voorwaarden van de Daily Bull & Bears 
(momenteel 10 dagen). De bepalingen zijn beschreven in 
het basisprospectus.

Word ik geconfronteerd met risico op de uitgevende 
instelling?

Ja, deze beursgenoteerde beleggingsproducten worden 
uitgegeven door SG Issuer en gegarandeerd door Société 
Générale. Bij faillissement of wanbetaling van SG Issuer of 
Société Générale lopen de beleggers in Daily Bull & Bears 
het risico op gedeeltelijk of volledig kapitaalverlies. Voor 
meer informatie zie pagina 15.

Wat zijn de kosten? 

Beleggers die de Daily Bull & Bears voor maximaal één 
beursdag aanhouden, betalen een spread over de bied- en 
laatkoersen en een commissie aan hun bank of broker.
Beleggers die de Daily Bull & Bears voor langer dan één 
beursdag aanhouden, betalen daarnaast ook een jaarlijkse 
commissie en een gap risk premie. De jaarlijkse commissie 
en de gap risk premie worden in mindering gebracht op de 
waarde van het product op het einde van de beursdag. 

■■ De jaarlijkse commissie wordt dagelijks pro rata in 
rekening gebracht. 

■■  De gap risk premie wordt dagelijks pro rata in rekening 
gebracht. Deze premie wordt in rekening gebracht 
om de kosten te dekken van de bescherming van 
de belegger tegen extreme marktbewegingen van de 
onderliggende waarde overnight (tussen de slotkoers 
op een dag en de openingskoers de daaropvolgende 
dag). De gap risk premie wordt dagelijks berekend op 
basis van het volatiliteitsniveau (hoe hoger de volatiliteit 
van de hefboomindex, hoe groter de gap risk en dus 
hoe hoger de gap risk premie). De gap risk premie kan 
wijzigen, afhankelijk van de marktomstandigheden. 
Elke wijziging in de gap risk premie wordt onverwijld 
gepubliceerd op beurs.societegenerale.nl/daily-bull-
bears. 

■■ Daily Bull & Bears die langer dan één beursdag worden 
aangehouden kunnen bepaalde financieringskosten 
in de hefboomindex ingebouwd hebben (door 
de hefboom). De volledige methodologie van de 
hefboomindices is beschikbaar op de website van de 
index sponsor (bijvoorbeeld: voor de hefboomindices 
op de AEX, is de sponsor Euronext).

De exacte kosten voor elk product zijn beschikbaar op de 
website beurs.societegenerale.nl/daily-bull-bears.
Voor meer informatie zie pagina 17.

Wie verzorgt de liquiditeit?

Société Générale SA, SG Option Europe, of een andere 
gelieerde partij, treedt op als market maker voor de Daily 
Bull & Bears en voorziet in liquiditeit op de secundaire 
markten voor deze beursgenoteerde beleggingsproducten. 
Dit betekent dat Société Générale onder normale 
marktomstandigheden een bied- en een laatprijs geeft voor 
deze SG beleggingsproducten. Voor meer informatie zie 
pagina 16.
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ZIJN DAILY BULL & BEARS 

GESCHIKT VOOR U?

DEZE BELEGGINGSPRODUCTEN KUNNEN 
GESCHIKT ZIJN VOOR U IN DE VOLGENDE 

GEVALLEN:

■■ U wilt de belegging voor maximaal één beursdag 
aanhouden of u zult de belegging voor langer dan een 
dag aanhouden, maar begrijpt dat de resultaten aan 
koerswinsten en -verliezen op samengestelde wijze 
worden berekend en extra kosten en commissies in 
rekening zullen worden gebracht

■■ U wilt graag gebruik maken van de mogelijkheid 
om de prestatie van de onderliggende waarde te 
vermenigvuldigen met een hefboom om hiermee 
de koersontwikkelingen te versterken.

■■ U begrijpt dat het ‘Air Bag’ mechanisme is 
ontworpen om u te beschermen tegen extreme 
bewegingen van de onderliggende waarde op 
een beursdag. Echter, u bent zich er eveneens 
van bewust dat het ‘Air Bag’ mechanisme kan 
leiden tot een minder goede prestatie als de 
onderliggende waarde later op dezelfde beursdag 
herstelt of dat het product waardeloos wordt.

■■ U begrijpt dat u kapitaalrisico loopt, maar dat u 
nooit meer dan uw inleg zult verliezen.

DEZE BELEGGINGSPRODUCTEN ZIJN 
MOGELIJK NIET GESCHIKT VOOR U IN DE 

VOLGENDE GEVALLEN:

■■ U wilt het product voor een lange termijn 
aanhouden.

■■ U begrijpt niet de impact van het samengesteld 
rendement op uw investering.

■■ U wenst geen bijkomende kosten te betalen voor 
het aanhouden van een belegging in de Daily Bull 
& Bears voor een periode langer dan 1 dag.

■■ U wilt niet het risico lopen dat uw verliezen met een 
factor 3 tot 15 kunnen worden vermenigvuldigd bij 
ongunstige marktontwikkelingen.

■■ U wilt geen ‘Air Bag’ mechanisme in uw 
beleggingsproduct, waardoor er een reële kans 
bestaat op een minder goede prestatie na de 
activering van de ‘Air Bag’ en bij herstel van de 
onderliggende waarde.

■■ U bent niet bereid om een kapitaalrisico te lopen.

Société Générale verleent geen juridisch, fiscaal of financieel advies inzake de Daily Bull & Bears
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TERM BESCHRIJVING

Air Bag
Een mechanisme dat ontwikkeld is om extreme koersbewegingen van een onderliggende waarde binnen een beursdag 
af te remmen. Zie pagina 12 voor meer informatie.

Samengestelde 
rendementen

Opeenvolgende winsten of verliezen worden samengesteld over een periode van meer dan één dag. Zie pagina 9 
voor meer informatie.

Kosten & commissies
Kosten en commissies die in rekening worden gebracht voor de Daily Bull & Bears. De kosten en commissies worden 
dagelijks berekend en verminderen de waarde van de Daily Bull & Bears. Zie pagina 17 voor meer informatie. 

Daily Bull
Een product voor beleggers die op dagbasis met een hefboom van 3 tot 15 willen inspelen op een stijging van de 
onderliggende waarde.

Dagelijkse prestatie
Het verschil tussen de slotkoers van een onderliggende waarde op een beursdag en de slotkoers op de volgende 
beursdag. 

Daily Bear
Een product voor beleggers die op dagbasis met een hefboom van 3 tot 15 willen inspelen op een daling van de 
onderliggende waarde.

ISIN Code
Ieder effect heeft een unieke ISIN code. U kunt met deze code het product waarin u wilt beleggen makkelijk 
opzoeken bij uw bank of broker.

Definitieve voorwaarden De juridische documentatie van de Daily Bull & Bears.

Hefboom
De mate waarmee de koers van de Daily Bull & Bears beweegt voor 1% koersverandering van de onderliggende 
waarde. Bijvoorbeeld, een hefboom van 5 betekent dat voor 1% koerswijziging van de onderliggende waarde, de prijs 
van het product beweegt met 5% exclusief kosten en commissies.

Hefboomindex
Een Daily Bull & Bear biedt exposure aan de prestatie van een hefboomindex. Deze hefboomindex vermenigvuldigt 
de prestatie van de onderliggende waarde met de gekozen hefboom. Zie pagina 5 voor meer informatie.

Looptijd De Daily Bull & Bears hebben geen vaste afloopdatum. 

Spread (Bid/Ask)

Er is altijd een spread tussen de Bid price (biedprijs) en Ask price (laatprijs) voor Daily Bull & Bears. U koopt tegen 
een hogere prijs (Ask price) en verkoopt tegen een lagere prijs (Bid price). Onder normale marktomstandigheden (zie 
Secundaire markt op pagina 16), biedt Société Générale, SG Option Europe, of een andere gelieerde partij, liquiditeit 
aan door op elke beursdag een Bid/Ask spread te geven.

Beursdag
De beurs van Euronext Amsterdam is open van 08:00 to 18:30 uur (de tijden kunnen verschillen, afhankelijk 
van de onderliggende waarde en de overeenkomst met uw broker). Daily Bull & Bears kunnen onder normale 
marktomstandigheden op elk moment worden gekocht of verkocht tijdens de beursuren van Euronext Amsterdam.

Onderliggende waarde Het aandeel, de index, de valuta, of de grondstof waarop de Daily Bull & Bears een hefboom toepast.

DE BELANGRIJKSTE TERMEN
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Société Générale is een Franse kredietinstelling (bank) onder toezicht van de Europese Centrale Bank (“ECB”) en de Franse 
Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution (“ACPR”). Dit document wordt in Nederland uitgegeven door het Londense 
bijkantoor van Société Générale, dat onder toezicht staat van de ECB en de ACPR en onder het beperkte toezicht van de Engelse 
Financial Conduct Authority en de Prudential Regulation Authority. Meer informatie over de reikwijdte van onze vergunning en het 
toezicht door de Prudential Regulation Authority en de Financial Conduct Authority is bij ons op aanvraag verkrijgbaar.

Hoewel informatie in dit document afkomstig is van bronnen die betrouwbaar worden geacht, verklaart of garandeert Société 
Générale niet dat alle informatie nauwkeurig is. Vermenigvuldiging, openbaarmaking of verspreiding van dit materiaal is verboden. 

De producten in dit document zijn niet geschikt voor iedereen. Beleggers lopen risico op kapitaalverlies. Beleggers dienen alleen 
in dit product te handelen indien ze de aard en het risico hiervan begrijpen. De waarde van het product kan zowel dalen als stijgen 
en kan onderhevig zijn aan volatiliteit door factoren als prijswijzigingen in het onderliggende instrument. 

Voordat beleggers investeren in dit product, dienen ze zelf de risico’s vanuit een financieel, juridisch en fiscaal oogpunt te beoordelen 
zonder alleen te vertrouwen op de door ons verstrekte informatie, zowel in dit document als in de definitieve voorwaarden van 
het product (zie de website www.beurs.societegenerale.nl). We adviseren u om uw eigen onafhankelijke, deskundige adviseurs 
te raadplegen. 

Beleggers dienen er rekening mee te houden dat participaties in dit product niet vallen onder de bepalingen van het 
beleggerscompensatiestelsel of een soortgelijk stelsel in het land waar de uitgever is gevestigd, dan wel in het Verenigd Koninkrijk 
of Frankrijk. 

De waardepapieren mogen niet worden aangeboden in of overgebracht naar de Verenigde Staten. 

Verklaringen in verband met belastingen, waar deze ook zijn gedaan, zijn algemeen van aard en niet volledig. Ze zijn gebaseerd 
op ons begrip van de geldende wetten en praktijken op de datum van dit document en zijn onderhevig aan wijzigingen in deze 
wetten en praktijken en aan de interpretatie en toepassing hiervan. Deze wijzigingen kunnen met terugwerkende kracht worden 
doorgevoerd. Dergelijke verklaringen dienen niet te worden beschouwd als fiscaal advies en beleggers dienen niet hierop te 
vertrouwen. De fiscale behandeling van beleggingen zal onder andere afhangen van persoonlijke omstandigheden. Beleggers 
dienen een geschikte, deskundige belastingadviseur te raadplegen om zelf de fiscale gevolgen van het aankopen, bezitten en/of 
verkopen van de in dit document genoemde beleggingen te beoordelen. 

Zie voor meer informatie de algemene voorwaarden op onze website beurs.societegenerale.nl.

Disclaimer van de Index

Waarschuwing betreffende de index : De index waarnaar wordt verwezen in dit document (de “Index”) is niet gesponsord, 
goedgekeurd of verkocht door Société Générale. Société Générale neemt hiervoor geen enkele verantwoordelijkheid.

Euronext N.V. or its subsidiaries holds all (intellectual) proprietary rights with respect to the Index. Euronext N.V. or its subsidiaries 
do not sponsor, endorse or have any other involvement in the issue and offering of the product. Euronext N.V. and its subsidiaries 
disclaim any liability for any inaccuracy in the data on which the Index is based, for any mistakes, errors, or omissions in the 
calculation and/or dissemination of the Index, or for the manner in which it is applied in connection with the issue and offering 
thereof. “AEX” and “AEX Index” are registered trademarks of Euronext N.V. or its subsidiaries.

CONTACT 

Op www.beurs.societegenerale.nl kunt u kennismaken met de verschillende beursgenoteerde beleggingsproducten van Société 
Générale. Daarnaast kunt u op deze website ook de prestaties van de gewenste SG beursgenoteerde beleggingsproducten 
volgen en evalueren.

Indien u vragen hebt of een van onze specialisten wilt spreken, kunt u ons bereiken via het gratis telefoonnummer: 0800 29 29 235 
U kunt ons ook bereiken op het volgende e-mailadres: beursinfo@sgcib.com 

Telefoongesprekken kunnen worden opgenomen en/of gevolgd voor trainings- en kwaliteitsdoeleinden.

DEZE BOODSCHAP IS BEDOELD VOOR ERVAREN 

EN ACTIEVE PARTICULIERE BELEGGERS 
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