
InformatIonsblatt über dIe aktuelle auventas lIfe anleIhe
stand: 9. 1. 2007

bezeichnung: auventas life hedge fund note series III

emittentin:	 Calyon	Financial	Products	(Guernsey)	Limited	(„CFP“)

Programm:	 Euro	Medium	Term	Note	

beteiligungsform:	 Euro-Anleihe,	Inhaberschuldverschreibung

Währung:	 Euro

emittentenrating:	 AA–	(Standard	&	Poor’s)

laufzeit:	 12	Jahre	(ab	Laufzeitbeginn)

basiswerte (Index): kapitalschutzkomponente:	 Synthetischer	Zerobond,	Laufzeit	12	Jahre,	Rückzahlung	zu	105 %

 Performancekomponente:	 Auventas	Life	Basket	Series	III	(Basket):	
	 	 	 1/3:		 La	Fayette	Regular	Growth	Fund	
	 	 	 	 (Asset	Manager:	La	Fayette	Management	Ltd)	
	 	 	 1/3:	 HFRX	Offshore	Global	Tracker	Fund	
	 	 	 	 (Asset	Manager:	HFR	Asset	Management,	LLC)	
	 	 	 1/3:	 Permal	2.5	Leveraged	Basket	
	 	 	 	 (Asset	Manager:	Permal	Investment	Services	Ltd.)

kapitalschutz:	 105	%

Garantiegeber:	 	CALyON,	Paris	(Investmentbank	der	Credit	Agricole)	garantiert	für	die	Einhaltung	des	Kapitalschutzes	der	
Auventas	Life	Hedge	Fund	Note	Series	III,	die	die	CFP	begibt.	
Rating	CALyON,	Paris:	AA–	(Standard	&	Poor’s).

Investitionsstrategie: CPPI-strategie

  Bei	positiver	Wertentwicklung	des	Auventas	Life	Basket	Series	III	erfolgt	eine	Allokation	von	bis	zu	250 %	
(maximale	Höhe	des	Fremdkapitalanteils	150 %	des	ursprünglich	in	die	Anleihe	investierten	Kapitals)	in	die	
Performancekomponente.	Auch	bei	negativer	Wertentwicklung	bleiben	 jederzeit	mindestens	20 %	der	Per-
formancekomponente	zugeordnet.	Dies	ermöglicht	eine	Partizipation	an	zukünftigen	positiven	Wertentwick-
lungen	zu	jedem	Zeitpunkt,	auch	nach	einer	negativen	Wertentwicklung	der	Strategie.	

risiken:		 	Die	Zielfonds	der	Dachhedgefonds,	wie	sie	im	Auventas	Life	Basket	Series	III	enthalten	sind,	verfolgen	zum	
Teil	hoch	riskante	Anlagestrategien.	Die	Steigerung	des	Investitionsgrades	durch	Kreditaufnahme	(Leverage	
=	Hebelwirkung)	im	Rahmen	der	CPPI-Strategie	wird	zusätzlich	dazu	führen,	dass	die	Wertentwicklung	der	
Anleihe	stärkeren	Schwankungen	unterliegt,	als	die	Wertentwicklung	vergleichbarer,	ungehebelter	Anlagen.	
Im	Rahmen	der	Kreditaufnahme	sind	Finanzierungskosten	(Zinsen)	zu	zahlen,	ein	Gewinn	ergibt	sich	daher	
auch	bei	positiver	Wertentwicklung	nur,	wenn	zusätzliche	Gewinne	aufgrund	der	Steigerung	des	Investitions-
grades	die	Finanzierungskosten	übersteigen.	Im	ungünstigsten	Fall	zahlt	der	Emittent	nur	den	Kapitalschutz-
betrag	in	Höhe	von	105 %	zurück.

formel zur berechnung  
des anleihewertes: Berechnung	durch	CALyON,	Paris	nach	der	folgenden	Formel:

	 Denomination	x	Max	(105	%;	100	%	+	Index	Performance)	
	 wobei:		
	 – Index Performance	=	Max	(0;	Index	Average	/	100	–	1)	
	 – Index average	ist	der	Durchschnitt	der	Indexstände	über	die	letzten	12	Anpassungstage.	
	 – Index	ist	der	vorstehend	beschriebene	Index.

Der	Emissionsprospekt	ist	allein	maßgebliches	Dokument.

Die	Ansprüche	aus	der	Auventas	Life	Hedge	Fund	Note	Series	III	stehen	allein	dem	Käufer	der	Anleihe,	der	Vienna-Life	Lebensversicherung	
AG,	zu.	Der	Kapitalschutz	wird	nur	zum	Ende	der	Laufzeit	von	der	Emittentin	Calyon	Financial	Products	(Guernsey)	Limited	gegeben.

DATuM	 uNTERSCHRIFT	VERSICHERuNGSNEHMER/-IN
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Die	Grafi	k	stellt	die	Performance	gleichgewichteter	Dachhedgefonds	innerhalb	des	Auventas	Life	Hedge	Fund	Baskets	dar.	
Für	Zeiträume	vor	Aufl	age	eines	Dachhedgefonds,	für	die	keine	simulierten	Performances	zur	Verfügung	stehen,	wird	die	Performance	der	
verbleibenden	Fonds	des	Index	stellvertretend	herangezogen.	Die	Performance	von	Permal	2.5	Leveraged	Basket,	HFRX	Offshore	Global	
Tracker	Fund	und	La	Fayette	Regular	Growth	Fund	verwendet	Daten	in	uSD	aus	öffentlichen	Quellen.	Für	die	Zeit	vor	Aufl	egung	des	je-
weiligen	Dachhedgefonds	wurden	simulierte	Performances,	welche	vom	Manager	der	jeweiligen	Dachhedgefonds	zur	Verfügung	gestellt	
wurden,	verwendet.	
Es	wurden	Zero-Coupon	discount	rates	und	kurzfristige	Zinsen	vom	28. 12. 2006	verwendet.

Bei	der	historischen	Rückrechnung	wurden	bereits	alle	Kosten	der	Versicherung	berücksichtigt.	Wertentwicklungen	in	der	Vergangenheit	ermöglichen	keine	Prognose	

für	zukünftige	Wertentwicklungen.	Die	künftige	Wertentwicklung	der	Auventas	Life	kann	nicht	garantiert	werden.	Zur	Illustration	ist	auch	die	Entwicklung	der	Auventas	

Life	Lebensversicherung	bei	einer	hypothetischen	Wertentwicklung	von	3%,	6%,	9%	und	12%	(nach	Kosten)	dargestellt.
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Die	untenstehende	historische	Simulation	zeigt	die	Rückrechnung	der	anteilsgebundenen	Lebensversicherung	Auventas	Life	anhand	der	
Entwicklung	der	Auventas	Life	Hedge	Fund	Note	Series	III.	Die	Simulation	beruht	auf	bestimmten	Annahmen	und	Modellen	und	auf	öffent-
lich	zugäng	lichen	Quellen.	Die	Modelle	und	Annahmen	können	Änderungen	unterworfen	sein.	Die	Simulation	wird	lediglich	zu	Veranschau-
lichungszwecken	dargestellt.	Bitte	beachten	Sie,	dass	Wertentwicklungen	in	der	Vergangenheit	keine	Prognose	für	zukünftige	Wertentwick-
lungen	ermöglichen.
Für	die	Schlüssigkeit	der	Annahmen	oder	die	Richtigkeit	und	Vollständigkeit	der	Simulation	oder	der	dabei	verwendeten	öffentlich	zugäng-
lichen	Informationen	wird	keine	Gewähr	von	der	Assentus	Bank	AG	und	der	Vienna-Life	Lebensversicherung	AG	übernommen.	
Darüber	hinaus	wird	keine	Gewähr	übernommen,	dass	sich	die	Performance	der	Dachhedgefonds	auch	in	der	Zukunft	in	der	simulierten	
Weise	entwickeln	wird.	Die	Simulation	und	sämtliche	dabei	verwendeten	beispielhaften	Daten	lassen	keinen	Rückschluss	auf	zukünftige	
Entwicklungen,	insbesondere	der	jeweils	aktuellen	sowie	der	in	Zukunft	zu	emittierenden	Auventas	Life	Anleihen,	zu.	

anlaGe des deCkunGsstoCks (sICherunGsvermÖGen) beI fÄllIGkeIt der auventas lIfe anleIhe 
naCh 12 Jahren

Der	Versicherungsnehmer	erhält	ca.	4	Monate	vor	Fälligkeit	der	Auventas	Life	Anleihe	im	Deckungsstock	der	Versicherung	eine	Benach-
richtigung	über	die	Fälligkeit	des	Investments	Auventas	Life	Anleihe.	Der	Kunde	kann	dann	entscheiden,	ob	er	den	Versicherungsvertrag	
fortführen	will,	oder	ob	er	unter	Einhaltung	der	Kündigungsfristen	den	Vertrag	beendet.	Für	den	Fall	der	Fortführung	des	Versicherungsver-
trages	werden	dem	Kunden	gleichzeitig	Vorschläge	für	eine	neue	Anlagestrategie	unterbreitet.	Sollte	der	Versicherungsnehmer	bei	Ablauf	
der	Auventas	Life	Anleihe	nach	12	Jahren	keine	schriftliche	Entscheidung	über	eine	neue	Anlagestrategie	treffen,	so	wird	der	Deckungs-
stock	in	den	offenen	Investmentfonds	MPC	Competence	Portfolio	Income	(WKN	605795)	oder	ein	vergleichbares	Investment	angelegt.	
Das	Fondsvermögen	des	Investmentfonds	MPC	Competence	Portfolio	Income	wird	überwiegend	in	internationale	Aktien-	und	Rentenfonds	
angelegt.	Der	Aktienfondsanteil	darf	bis	zu	30 %	des	Fondsvermögens	betragen.		
Die	steuerlichen	Auswirkungen	einer	Kündigung	des	Versicherungsvertrages	sollten	vor	einer	Kündigung	mit	einem	Steuerberater	oder	
Vermögensberater	abgestimmt	werden	(Steueroptimierung	siehe	„Steuerliche	Grundlagen“).	
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